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Regulamento
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 03.206.300/0001-10

CAPITULO 1 - FUNDO

11

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragéo Indeterminado.

ADMINISTRADOR andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob

GESTOR administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Encerramento . . R
Exercicio Social Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

12

FCOPEL IMA-B | FUNDO DE [INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugdo n°® 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“‘CVM” e “Resolucdo 175”), terd como principais caracteristicas:

BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM, instituicio financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°

0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n°® 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

Bahia AM Renda Variavel Ltda., inscrito no CNPJ/ME sob o nimero
13.143.849/0001-66, devidamente autorizado a prestacdo dos servicos de

Declaratério niumero 11.754, expedido em 16 de junho de 2011 (“‘GESTOR’ ou
“Prestador de Servigco Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e
composicéo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios

a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de

fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentac&o aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticaros atos necessarios agestaodacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nado se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacbes para carteira de ativos; (b) distribuicéo de cotas; e,
eventualmente, (c) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
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2.2

2.3

2.4

dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacéo de tal servico. As atribui¢fes e a responsabilidade pela
prestacdo destetipo de servigco perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exc lusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, diretos, indiretos ou consequenciais, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a
sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes, desde que ndo causados por culpa, dolo
ou ma-fé.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 —ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera os seguintes encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

| — taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informac0des periddicas previstas na Resolugdo 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas;
IV — honorérios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com devedor;

VIl —honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interessesdo fundo,emjuizo ouforadele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

VIl — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
VIl — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

IX — despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagéo, cisdo, transformacéo ou liquidacdo da
classe;

X — despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
Xl —taxas de administracdo e de gestéo;

Xl — taxa maxima de distribuicéo; e

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.
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4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta, sendo 15 (quinze) dias em caso de envio exclusivamente por
viafisica. O quérum de deliberagédo da consulta formal é de maioria simples, independentemente da
matéria. A auséncia de resposta a consulta formal ndo significa aprovacao de matéria da ordem do dia.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péginas na rede mundia de

computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag6es de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacédo aplicavel.

51.1 Em relacdo a fatos relevantes, ndo obstante a divulgacdo no portal da CVM, o
ADMINISTRADOR deverad comunicar o Cotista diretamente,

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria; 0800 722 0048

* * k
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL IMA-B | FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duracgao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

A Classe tem como objetivo buscar rentabilidade superior ao IMAB e
obter no longo prazo performance diferenciada dos instrumentos
tradicionais de renda fixa e variavel através do investimento nos mais
diversos fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em
nenhum ativo ou fator de risco em especial, por meio da utilizagdo de
ativos financeiros e derivativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis no mercado, observadas as restricbes impostas as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, através da Resolugdo
4.994/2022 do CMN e suas alteragdes posteriores.

Objetivo

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hip6tese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

A classedestina-se a receber aplicagdes exclusivamente de recursos da
FUNDACAO COPEL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL, CNPJ
75.054.940/0001- 62 (“Fundagéo Copel”), dos planos de beneficios por ela
administrados e fundos de investimentos por ela geridos, considerada
como investidor profissional.

A classe estarasujeitaa Resolugdo do CMN n° 4.994/22 e suas alteragdes
posteriores Para fins de atendimento do disposto na Resolugéo Previc n°
23/2023 fica desde ja estabelecido que os dados referentes a carteira e as
operagdes do FUNDO serdo devidamente enviados pela Fundagéo Copel
a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, na
forma e periodicidade estabelecidas pelo 6rgao

Plblico-Alvo A Fundac&o Copel declara ciéncia e concordancia de que (i) ndo competira
ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operagdo dos planos
previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva
situacao econdmico-financeira ou pelas obrigacbes assumidas pelo cotista
perante terceiros; e (i) os nomes do ADMINISTRADOR ou do GESTOR
ndo poderdo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza
previdenciaria oferecidos pelo cotista. Adicionalmente, o cotista declara-se
exclusivamente responséavel pela instituicdo, operacao e resultados do
plano de beneficio de natureza previdencidria por ele constituido,
administrado e executado.

As operacgdes e investimentos desta classe observardo, no que couber, 0s
requisitos, condicbes, modalidades permitidas e vedagdes, relativas a
aplicacdo dos recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com ldel2



Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL IMA-B | FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Custddia, Tesouraria,
Controladoria e Escrituragéo

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

Utilizacao de Ativos Financeiros
na Aplicacéo e Resgate

Adocédo de Politica de Voto

Complementar, no que for aplicavel a fundos de investimento, cabendo ao
cotista o controle e consolidagdo dos limites de alocacéo e concentracdo
das posicdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela
regulamentacdo que lhe seja aplicavel.

Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade e Estado
do Sao Paulo, Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o0 n® 60.701.190/0001-04e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratorio n°
1.524, de 23 de outubro de 1990 (“CUSTODIANTE").

As cotas ndo poderéo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolucdo 175 e alteracdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido da classe pelo nimero de cotas da classe, apurados, ambos, ho
encerramento do dia.

Em feriados de @mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
nao serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e realiza
resgates.

O Classe ndo recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza
converséo de cotas para fins de aplicacdo e resgate e néo realiza
pagamento de resgate nos dias em que ndo haja funcionamento da B3,
sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis também
parafins de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizaco e resgate, poderdo ser utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

O GESTOR, emrelagao aestaclasse de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Na hipotese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
a ADMINISTRADORA colocard a disposicdo do cotista o material
referente & Assembleia Geral, para eventual consulta.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se 0 patriménio liquido da classe de

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

2.1
2.2

cotas esta negativo:
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(i) inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o0 ADMINISTRADOR verifigue que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrim6nio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 As cotasdaclasse correspondemafracfesideais de seu patrimbnio, e serao escriturais e nominativas.
As cotas da classe conferiréo iguais direitos e obriga¢cfes aos cotistas.

3.2 A utilizac&o de ativos financeiros na integralizacao e resgate de cotas devera observar as condicdes
estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigagdes fiscais, eventualmente existentes,
e ainda, 0s seguintes critérios:

i.  osativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizacéo das
cotas da classe deverdo ser compativeis com a politicade investimento da
classe, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais;

ii. a integralizacdo das cotas da classe podera ser realizada, desde que,
solicitada por escrito pelo cotista, podendo ser via correio eletrdnico
devidamente cadastrado nabase do ADMINISTRADOR, e desde que o valor
a ser integralizado seja apurado com base no preco de mercado dos ativos
financeiros utilizados na integralizacéo; e

iii. o resgate das cotas, podera ser efetuado nostermos do presente Anexo, por
solicitacdo do cotista (podendo ser via correio eletrdnico devidamente
cadastrado na base do ADMINISTRADOR), sendo feita entdo a
transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira da classe.

3.3 Os termos e condigBes para aplicacao e resgate observaréo o disposto abaixo e na regulamentacao
aplicavel:

Valorda Cota para Aplicacao [y

Caréncia Para Resgate As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Conversdo: D+5 Util a partir da solicitagdo (“Data da Convers&o”).
Resgate

Pagamento: D+1 Util da Data da Converséo.

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
SR resgate e de manutencéo de saldo das aplicacdes na classe, obedecerdo
para Aplicacéo e Resgate aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR..

Valores Minimos e Maximos

3.4 A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢bes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral decotistas. O referido resgate ocorrera de forma equéanime, simulténea
e proporcional entre todos o0s cotistas e néo tera incidéncia de cobranga de taxa d e saida.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3de 12



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL IMA-B | FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.5 Caso, ap0s o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Converséo, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencéo na classe, as cotas serdo
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

3.6 O GESTOR e/ouo ADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
deiliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagao, o disposto na regulamentacao
aplicavel.

3.7 Alternativamente a convocagdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
daregulamentagéo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério e com a anuéncia do Cotista, e sob sua
responsabilidade, cindir do patriménio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para
sua utilizacdo na integralizagcédo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse
fechada ja existente, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolucéo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

416 Oqudrum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta, sendo 15 (quinze) dias em caso de envio exclusivamente por
via fisica. O quérum de deliberagcéo da consulta formal é de maioria simples, independentemente da
matéria. A auséncia de resposta a consulta formal nao significa aprovacdo de matéria da ordem do dia.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo 175.
CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remunerag¢des serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
Taxa de Administragdo mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido da classe, reteada entre os
prestadores de servigos da classe.
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Taxa de Gestao

0,365% (trezentos e sessenta e cinco milésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
classe, sendo que ndo haverdincidénciade taxa de gestdo sobre a parcela do
patrimonio liquido do FUNDO alocada no Bahia AM Valuation FIC de FIA (CNPJ
09.635.172/0001-06).

Taxa Méxima de
Administracdo e Gestao

As Taxas de Administrac&o e de Gest&o poderdo ser acrescidas as taxas de
administracdo e de gestdo dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Custédia

0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
da classe.

Taxa de Distribuicéo Nao ha.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.

Taxa de Performance

Nao aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como, indiretamente, em ativos financeiros
negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econémica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicéo e diversificagdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A classe de cotas obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL CONJUNTO (em
INDIVIDUAL (em | relagao ao patrim6nio liquido da
relacéo ao classe de cotas)
EMISSOR patrimdnio liquido
da classe de
cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, Até 10% Até 10%
exceto aguelas listadas nesta tabela
b) Ativos emitidos por companhia aberta, 4 100 4 100
exceto aqueles listados nesta tabela Ate 10% Até 10%
c) Sociedade de propdsito especifico que
seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categora Vedado Vedado
S2
d) Pessoas naturais Vedado Vedado
e) Valores mobiliarios representativo de
divida de emissdo de companhia ndo Vedado Vedado
registrada na CVM
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f) Renda Variavel (ac8es e certificados de
deposito de acdes admitidos a
negociacdo em mercado organizado;
bénus e recibos de subscri¢cdo admitidos
a negociacdo em mercadg organizado; Vedado Vedado
cotas de classes tipificadas como
“acdes”; ETF de agbes; BDR-Agles; e
BDR-ETF de acdes)
g) Fundos de Investimento Até 10% Até 10%
h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
i) Ativos financeiros de emissdo do
GESTOR e companhias integrantes de Vedado Vedado
seu grupo econémico
i) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econdmico, contanto que integrem Vedado Vedado
indice IBOVESPA
k) Titulos ou valores mobiliarios de
emissao da ADMINISTRADORA ou de Até 20% Até 20%
empresas a eles ligadas
[) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes Até 40% Até 40%
relacionadas
m) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
‘ LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos Ublicos federais e operagdes . .
: compromri)ssadas lastreadas nestesptl'tul((;)s Ate 100% Ate 100%
b) Ouro financeiro, desde que negociado em
: mercado organizado q ? Vedado Vedado
c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Bganco Central do Brasil e operacfes Vedado Vedado
compromissadas lastreadas nesses titulos
d) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido Vedado Vedado
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
e) BOnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos Vedado Vedado
valores mobilidrios referidos acima
f) Debéntures conversiveis em agdes investidas
mdwetamente_desdeque tenham sido emitidas Até 10% Até 10%
por companhias abertas e objeto de oferta
publica
g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo . .
175 (fundos de investimento financeiros - FIF) Ate 40% Ate 40%
destinadas ao publico em geral
h) g?]tdaas fdigl{ng_(l)_ls:de investimento em indices de Até 40% Até 40%
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)

AclOes investidas indiretamente, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Até 40%

Até 40%

)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 40%

Até 40%

k)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais

Até 40%

Até 40%

Cotas de fundos de investimento em indices de
renda variavel - ETF

Até 10%

Até 10%

m)

BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Até 10%

Até 10%

n)

0)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

p)

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Q)

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fil

")

Valores mobiliarios representativo de divida de
emissdo de companhia ndo registrada na CVM

s)

Certificados de recebiveis

)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditorios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucdo 175

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios n&o-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢ao de direitos
creditérios ndo-padronizados

y)

Titulos e contratos de investimento coletivo

2)

Criptoativos

aa) Valores mobiliarios emitidos por meio de

plataformas eletrbnicas de investimento
participativo,

bb) Cotas de outros fundos de investimento

regulamentados pela CVM que ndo os
constantes nesta tabela

Vedado

Vedado
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cc) CBIO e créditos de carbono
dd) Outros ativos financeiros ndo previstos nos

“w “ "

itens “|” ao “y

6.4 A classe de cotas respeitard ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relagdo ao patrimdnio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

ATE 100%

a) OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS®

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO INVESTIDOS ATE 10%
INDIRETAMENTE

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM NAO
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 15%
f) Emprestar ativos financeiros Vedado
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes condicdes:
(a) Obrigatoriedade de registro da operacdo ou negociagado em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcdo organizado; (b) A atuagéo deve ser feita em camaras e prestadores de servigos
de compensacdo e de liquidagdo como contraparte centralgarantidorada operacéo; (c) A margemrequerida
limitadaa 15% (quinze por cento) da posi¢ao em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros
de emisséo de instituicdo financeira e a¢cdes aceitos pela Clearing, sendo que nédo seréo considerados os
titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas, conforme previsto pela Resolugao 4.994/22;
e (d) O valortotal dos prémios de opc¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢ao em titulos da
divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira e ac6es dacarteira
de cada plano ou fundo de investimento.

6.3 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas
demais pessoas acima referidas.

6.4 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugéo 4.994, o controle e a consolidacéo de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira propria ou
por meio de outros fundos que ndo estejam sob administracdo da ADMINISTRADORA, cabendo
exclusivamente ao referido cotistaassegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia
com a Resolugdo 4.994/22, ndo cabendo a ADMINISTRADORA e/ou GESTOR a responsabilidade pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo aqueles expressamente
definidos neste Regulamento.

6.5 E vedado a esta classe direta ou indiretamente:

() Realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra formade troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;

(i) Realizar operagbes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados 0s casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolucéo 4.994/22;

(iii) Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
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(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados 0s casos
expressamente previstos pela Resolucéo 4.994/22;

(v) Manter posic6es em mercados derivativos: (a) a descaoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda
superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento ouque obriguemao cotista aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(vi) Realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagfes
day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo AETQ;

(vii) Aplicar no exterior, ressalvados 0s casos expressamente previstos pela Resolugcédo 4.994/22;
(viii) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(ix) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar oucaucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hip6teses: (a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e (b) operagdes de empréstimos de
ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolucéo 4.994/22;

(x) As operacbes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

CAPITULO 7 — TRIBUTACAO

7.1 As operacdes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda ou IOF.
7.2 A tributacdo aplicavel ao Cotista é a seguinte:

(i) IOF: os rendimentos auferidos pelos Cotistas com aplicacdes resgatadas entre o 1° (primeiro) e 0 29°
(vigésimo nono) diacontado da data da aplicacdo respectiva estardo sujeitos aindaa incidéncia da
aliquotaregressivado imposto sobre operacgdes financeiras - IOF, cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacado das cotas do FUNDO, limitado ao
rendimento da operacdo, em func¢&o do prazo, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos
poder ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(i) Il - Imposto de Renda: a aplicacéo do Cotista no FUNDO nédo esta sujeita ao imposto de renda retido
na fonte.

7.3 A tributacado aplicavel ao FUNDO é a seguinte:

(i) 1-IOF: as aplicacdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitos atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquotade 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracéo a qualguer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(i) - Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira s&o isentos do
Imposto de Renda.

7.4 Tendo em vista que o Cotista esta dispensado da retencéo de imposto de renda na fonte, a GESTORA
ndo tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira de titulos do FUNDO.

7.5 Caso a natureza tributaria do Cotista venha a ser alterada, a ADMINISTRADORA devera convocar
assembleia para estabelecer a meta tributaria a ser perseguida pela GESTORA.

7.6 O aporte de ativos financeiros no FUNDO seré feito de acordo com a legislagdo em vigor, notadamente
o art. 1°,daLei 13.043/14, devendo ser realizado a valor demercado e mediante a apresentacdo dos documentos
e comprovacgdes nele previstos.

7.6.1  Por ocasido do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operagcao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses.

7.6.2 A ADMINISTRADORA se reserva no direito de requalificar operages que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste artigo.
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CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aosriscos de crédito e liquidez e as variacbes de pre¢os e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeitando constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esté sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do GESTOR, Risco de
Crédito, Risco de Liquidez, Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe, inclusive os titulos publicos, estdo
sujeitosaoscilacdes nos seus precos em funcao dareacdo dos mercadosfrente a noticias econdmicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe. As variagdes de precos dos ativos
poderdo ocorrer também em funcéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que
haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, ho Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de formarelevante o mercado financeiro
e/oude capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo damoeda
e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira da classe e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe estara sujeita aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises
em que a classe realizar investimentos.

Risco Regulatério: As eventuais altera¢cées nas normas ou leis aplicaveis a classe e seus ativos
financeiros, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito
adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela
classe.

Risco de Concentragdo: Em razdo da politica de investimento da classe, a carteira da classe podera
estar exposta a significativa concentragcdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais a classe aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicdo da carteira da classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacéo seja um dos objetivos
daclasse, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geogréficos ou
de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentac&o seja devida, e
plenamente, observados.
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Dependénciado GESTOR: A gestdo da carteirado FUNDO e asua performancedependerdo em larga
escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais
executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira do
FUNDO. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servicos de consultores extemos e suas
equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagdo de tais profissionais

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compfem a carteira da classe estéo
sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores
dos titulos e/ou contrapartes de transacdes da classe e/ou na percepcéo que os investidores tém sobre
tais condicdes, bem como alteracdes nas condi¢cbes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcado da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo gue ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. A classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da classe, estes poderdo sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: A classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucéo de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos
financeirosintegrantes da carteirada classe. Neste caso, aclasse pode ndo estaraptaaefetuar, dentro
do prazo maximo estabelecido no Anexo e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas daclasse, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo da
faltade liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios séo negociados, grande volume de
solicitacbes de resgates ou de outras condigbes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a
ADMINISTRADORA podera, inclusive, determinar o fechamento da classe para novas aplicagdes ou
para resgates, obedecidas as disposi¢des legais vigentes.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe pode realizar operacdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagfes podem (i)
aumentar a volatilidade da classe, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzr
os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas da classe. Adicionalmente,
mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de prote¢do da carteira contra d eterminados
riscos, nao é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos gue se pretendia
proteger. A utilizagdo de instrumentos para assungao de risco em exposicéo de capital superior ao
patrimdnio liquido da classe (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode
nao resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patimoénio
daclasse, o que representa risco adicional para os cotistas, 0s quais suportaréo tais prejuizos por meio
de aportes adicionais na classe. Os prec¢os dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para os cotistas.
Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.4.1 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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8.5

8.6

8.7

Os fatores de risco ora descritos poderéo sofrer alteragcdes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima seréo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagOes deste regulamento e dalegislagéo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacéo daclasse de cotas. Nao obstante a diligénciado GESTOR em selecionar as melhores opgdes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdestipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciacéo dos ativos financeiros
da carteira da classe de cotas, nédo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* *x %
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